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õÚÇßõÚÇßõÚÇßõÚÇßõÚÇß: : : : : åâÅöåâÅöåâÅöåâÅöåâÅö

Ö¡ (1999. 10. 8): 15,200ø

õÚ÷Î®õÚ÷Î®õÚ÷Î®õÚ÷Î®õÚ÷Î®

á à÷æâÇ ̧ ¹, ÖÂ°Ç âÏ¡ Îó, Å¦°Ç ¡¼Í Ý¶ñëÎãÇ ÏÎ

µ÷Çû ü£Ô £üÉ üÁ

á £Ï¡á¦ Ì®ÖÇ ßÅÄ 10â£ ¼ÄÌÍ ß¤¡Ç  Öç öç¡¡Â ÇÅ

¡Ý¡ ûó 3,018ø~6,035ø

á Üâ£ « øÇ Ö¡Ïô¸Î õÚÇß åâÅöÎ óâ¶¤. £Ï¡á¦Ç ³ß

¿ú¦ íÁÑ ¿à°Ç û¤Ö¡Â 20,000ø~22,000ø

áêâ Åâ× õ¨ øÌÍ EPS õ¨ P/E P/CF EV/ BVPS

(ïø) (%) (ïø) (ø) (%) (è) (è) EBITDA (ø)

3/97 1,438 6.7 20 629 53.8 67.9/29.5 26.7/11.6 8.6 15,172

3/98 1,412 -1.8 15 413 -34.4 88.5/11.9 26.5/3.6 5.8 23,307

3/99 1,363 -3.5 209 5,071 1,129.3 3.8/1.2 3.3/1.0 4.9 28,790

3/00F 1,350 -1.0 16 311 -93.9 48.9 16.0 7.2 23,451

3/01F 1,430 5.9 43 825 165.4 18.4 10.2 6.9 24,269

Ã¡Ñ×Ã¡Ñ×Ã¡Ñ×Ã¡Ñ×Ã¡Ñ×::::: 792ïø òÕÅ¡®òÕÅ¡®òÕÅ¡®òÕÅ¡®òÕÅ¡® (60 (60 (60 (60 (60ÏÏÏÏÏ):):):):): 101,217Ö

ßàÖÄößàÖÄößàÖÄößàÖÄößàÖÄö::::: 521¸Ö ÖäÖÖÖäÖÖÖäÖÖÖäÖÖÖäÖÖ:::::

Ü¹Î¸¯ñßÜ¹Î¸¯ñßÜ¹Î¸¯ñßÜ¹Î¸¯ñßÜ¹Î¸¯ñß::::: 9,802Ö (0.2%) ±¤ Ü (26.5%)

5252525252Ö£ÇÖ£ÇÖ£ÇÖ£ÇÖ£Ç     Ö¡ü§Ö¡ü§Ö¡ü§Ö¡ü§Ö¡ü§::::: 29,300~11,500ø
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õÚÇßõÚÇßõÚÇßõÚÇßõÚÇß :  :  :  :  : åâåâåâåâåâ     ÅöÅöÅöÅöÅö, , , , , û¤Ö¡Âû¤Ö¡Âû¤Ö¡Âû¤Ö¡Âû¤Ö¡Â 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000øøøøø~22,000~22,000~22,000~22,000~22,000øøøøø

¿à°Ç õÚÇß» ß³¡ åâÅöÎ ÑÜè óâ ¶¤ÑÙ. ÌÂ ö 7ù ÌÄ ¿çÇ Ö¡¡

42.2%ª ÏôÏ´â §®ÌÙ. ¿â£ß ¾ÕööÍ ¦à÷¾ööÂ ¢¢ 4.9%Í 23.1%¿ ÏôÏ´

Ù. ¹óÇûâØ P/E, P/CF, EV/EBITDA, P/EBITDA î Öä õÚö¥(ÌÏ ¹óÇû¡Â £Ï¡á¦

Ç ³ß¿ú ¦Ü)Â ©ü÷ ÷¾òÕ¸Ù íò¡Çî Ö¸ª 2000â óÝâß ó°¡ ¹óÇÂ £Ï

¡á¦ Ì®Ö(Óó 2ó Äâ)Ç ³ß¿úÍ Úê¡¡¦ íÁÏé óÂ©ÂÌ ÖÙí ÇÜÈÙ. ßÅ

Ä 10â£ Ì®ÖÇ ÇÅÎÎÍ ò» ö ÖÂ ÌÍÇ Öç öç¡¡Â ÇÅ¡Ý 200¸øÏ§ 3,018ø,

300¸øÏ§ 4,526ø, 400¸øÏ§ 6,035øÌÙ(<¥ 3> ü¶). 2000â 3ùâ ¹óÇûâØ ÖçøÚ

êú £Ï¡á¦Ç Öç öç¡¡¦ ÕêÑ ÇúÇúÇúÇúÇú     ÖçøÚê¡ÖçøÚê¡ÖçøÚê¡ÖçøÚê¡ÖçøÚê¡     ÷¾òÕ÷¾òÕ÷¾òÕ÷¾òÕ÷¾òÕ PBR PBR PBR PBR PBR»»»»»     ûëÏ©ûëÏ©ûëÏ©ûëÏ©ûëÏ©     ̧ Ñ¸Ñ¸Ñ¸Ñ¸Ñ 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000

øøøøø~2~2~2~2~222222,000,000,000,000,000ø»ø»ø»ø»ø»     ¿çÇ¿çÇ¿çÇ¿çÇ¿çÇ     û¤Ö¡Îû¤Ö¡Îû¤Ö¡Îû¤Ö¡Îû¤Ö¡Î     ¦Ã¦Ã¦Ã¦Ã¦ÃÑÙ(<¥ 1> ü¶). Ì®ÖÇ ³ßÏáîö Ö¡¡ Åì º

Âû¸Î ò÷Ï üÁÎ¥, ¹» ÖÄÃåÇ ©Ç, £Ï¡á¦¦ ñÔÑ Öä ³ßú¦Ç ø  ́ó² î»

íÁÏ© õÚÇßÌª û¤Ö¡ öØ» ¶¤Ø ª¥ è¹ÌÙ.

<<<<<¥¥¥¥¥ 1>  1>  1>  1>  1> ÇúÇúÇúÇúÇú     Úê¡¡ÍÚê¡¡ÍÚê¡¡ÍÚê¡¡ÍÚê¡¡Í     £Ï¡á¦¦£Ï¡á¦¦£Ï¡á¦¦£Ï¡á¦¦£Ï¡á¦¦     íÁÑíÁÑíÁÑíÁÑíÁÑ     û¤Ö¡û¤Ö¡û¤Ö¡û¤Ö¡û¤Ö¡ (Ü§ : ø)

ÇÅ¡Ý Ì®Ö ÖçøÚê Çú ÷¾òÕ ÇÅ¡Ý°

Öç öç¡¡ (2000.3F) ÖçøÚê P/BV('99F)  û¤Ö¡

200¸ø 3,018 23,451 27,157 0.7    19,693

300¸ø 4,526 23,451 29,010 0.7    20,815

400¸ø 6,035 23,451 30,863 0.7    21,938

¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç     û¤Ö¡û¤Ö¡û¤Ö¡û¤Ö¡û¤Ö¡ : 20,000 : 20,000 : 20,000 : 20,000 : 20,000øøøøø~22,000~22,000~22,000~22,000~22,000øøøøø

Úá : ëìõÇ ®¡¾Í(ÓøÕ)

<<<<<×²×²×²×²×²> > > > > ¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç     Ö¡ÖÀ÷®Ö¡ÖÀ÷®Ö¡ÖÀ÷®Ö¡ÖÀ÷®Ö¡ÖÀ÷®
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<<<<<¥¥¥¥¥ 2>  2>  2>  2>  2> ¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç     ÖäÖäÖäÖäÖä     õÚö¥õÚö¥õÚö¥õÚö¥õÚö¥

¿à° ¦à÷¾ óëª(%)

00.3F 01.3F 00.3F 01.3F 00.3F 01.3F

P/E 48.9 18.4 12.7 11.2 386.1 164.1

P/CF 16.0 10.2 7.2 6.9 221.3 149.0

P/EBITDA 4.2 3.9 3.5 3.4 119.1 115.8

EV/EBITDA 7.2 6.9 6.4 6.0 112.5 115.0

P/BV 0.6 0.6 0.7 0.7 89.9 91.3

Ö : ¿à°Ç æì â¸ ç÷Î®Ç öÍ¹ó¡¸ çëÏ© ê¤

Úá : ëìõÇ ®¡¾Í(ÓøÕ)

Åà³ßú¦ßÅà³ßú¦ßÅà³ßú¦ßÅà³ßú¦ßÅà³ßú¦ß     ×Ï¦×Ï¦×Ï¦×Ï¦×Ï¦, , , , , ÅûîÐèÅûîÐèÅûîÐèÅûîÐèÅûîÐè     ×Õ¦×Õ¦×Õ¦×Õ¦×Õ¦     îîîîî     ¯Á¯Á¯Á¯Á¯Á

¿à°º åâ Åà³ßú¦Î ×Ï¦ DW-166HC(ó°í Ì®Ö)Í ûîÐè ×Õ¦ DW-116

(ó°í ÁÎ¸ø¤), ÅûîÐè ×Õ¦ DW-10102, Bü £°¡á¦ DW-471 î» øàßÌÙ. ¡

å ̄ ÁÑ ³ßú¦Â £Ï¡á¦ Ì®ÖÌí ÅûîÐè ×Õ¦µ ³ßÊâÜèÌö¸ ³ßÄ ë

üÇ ¡ÉºÌ ôº ú¦ÌÙ. ÌÌ 2ÇÇ ú¦¡ ÓóÃè¡ øÔÏÂ î ³ßÌ ø´Ê¡ ûó ¿

çÂ ¶Ú³ß¡ Îã» À¸ ×Ï¦, ÅûîÐè ×Õ¦ î Åà³ßú¦Ç âúöâ» ûØû¸Î

ßøÏí ÖÙ. ¿çÂ '99â 3ùâ¡ Åâ×Ç 2.3%Î 31ïø» ³ßñÎ õÚÏ´í ¬¸ÎÂ¸Î

ü¼ ¾÷øÇ 8.8%Î 70©í» ̧ ¯Ïí ÖÙ.

£Ï¡á¦£Ï¡á¦£Ï¡á¦£Ï¡á¦£Ï¡á¦     Ì®ÖÌ®ÖÌ®ÖÌ®ÖÌ®Ö 2000 2000 2000 2000 2000âââââ     óÝâßóÝâßóÝâßóÝâßóÝâß     ó°Éó°Éó°Éó°Éó°É     üÁüÁüÁüÁüÁ

æçº ¿§øÒÎ ¦Åú °äê» ÌëÏ© £Ï¡á¦Î ³ßßÎ Ì®Ö(DW-166HC)Â ¿ç

¡ øÚÂ¬¸ÒÎÎÍ ³ß × ÇÇ» ¹æ1)Ñ Åà³ßú¦ÌÙ. £Ï¯Ú¡ ëÑ Óó 2ó Äâ Ã

è» øàßÎ¥, ×Ï¦Â Óó 2ó ¾áÄ ÇÅ¡ ¡ÉÏÙÂ ¡» íÁÏé 2000â óÝâß Ä°

Çà°Èü»¸ÎÎÍ ÃÇã¡¦ Þ» ö Ö» üÁÌÙ.

¼êõº´ø¡ 45íÇ ̄ Ú¦ ëó¸Î ÇÃÑ ÓóÃè¡ 86%Ç ̄ ¿²» ̧ Î Ýé, ÇÎÎ

å¯â, ¹ë, é÷  ̧× ÷ÒÇ ̈ Ò î ÎÛëº æÌÏ´í ×ª¶ 2³ùÌ æúÑ Ä ̧ ¹ÇúÙ. ×

¯ª ÃèëóÚ¡ Ï¼÷Ç ÷æÌ 5~10cmÌí 1³Ç Ï¼÷¸ ¡öí ÖÂ Êâ ̄ Ú´â §®¡

ßÅ ÊâÇ Ãåºº çÊ ¹ó¡ ©Ô øÌ¥ Í¸Î ¹óÈÙ. Õ¸Î ßâ ÌÄÇ £Ï¯Ú¦ ëó

¸Î Ñ ÓóÃè(¿Æöüú)ú ÇÎÏ, ù¶¼º üý°¯Ú¦ ëó¸Î ÏÂ ûÀõ ß¡Û÷µ ø

àÒ è¹ÌÙ. ÌÌ ù¶¼º üý° ̄ Ú¦ ëó¸Î Óó 1ó Ãè» ÇÃßÌÙ. Æï¯ ¿çÂ £

Ï¡á¦Ç ØÜøâ» §Ø âúÌü» ßøÏí ÖÙ.

1) ¹» ÇÇ¡ ëÑ Î¼Â Åâ×Ç 2%, ØÜ âúöâ¡ û¥ öÍÝº ¿à°ú øÚÂ¬¸Ò¡ 7:3¸Î èÐ
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<<<<<¥¥¥¥¥ 3>  3>  3>  3>  3> £Ï¡á¦£Ï¡á¦£Ï¡á¦£Ï¡á¦£Ï¡á¦     Ì®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇ     ¬£¬£¬£¬£¬£     Åâ×úÅâ×úÅâ×úÅâ×úÅâ×ú     öç¡¡öç¡¡öç¡¡öç¡¡öç¡¡     ß¤ß¤ß¤ß¤ß¤(((((ßÅÄßÅÄßÅÄßÅÄßÅÄ 10 10 10 10 10âââââ     ëóëóëóëóëó))))) (Ü§: ïø, ̧ ø, ø)

ÇÅ¡Ý 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
(̧ ø/̧ )

Åâ× 200 21.6 27.8 40.1 41.3 42.5 73.0 75.2 77.5 79.8 82.2

300 32.4 41.7 60.2 62.0 63.8 109.6 112.8 116.2 119.7 123.3

400 43.2 55.6 80.2 82.6 85.1 146.1 150.5 155.0 159.6 164.4

¼ÄÌÍ 200 10.9 14.0 20.2 20.8 21.4 36.8 37.9 39.1 40.2 41.4

300 16.3 21.0 30.3 31.2 32.2 55.2 56.9 58.6 60.3 62.1

400 21.8 28.0 40.4 41.6 42.9 73.6 75.8 78.1 80.4 82.9

öç¡¡ 200         Ñ× 157.3 ÖçÖçÖçÖçÖç     öç¡¡öç¡¡öç¡¡öç¡¡öç¡¡ 3,0183,0183,0183,0183,018øøøøø

300 235.9 4,5264,5264,5264,5264,526øøøøø

400 314.6 6,0356,0356,0356,0356,035øøøøø

¡¤ : 1. ÅÔ £Ï¯ÚÂ 2000â¡ 9,000í ßý, × Ä ÅÔ¯Ú ßýöÂ Åâ 3%¿ õ¡

2. âÄ 10â£ ûë¡É ̄ ÚÂ ÅÔßý £Ï¯Úß Êâ 5â£º 30%, ªÓö 5â£º 50%

3. Ãå¡¯²º ûë¡É ̄ Úß 1â÷ 40%, 2â÷ 50%, 3â÷ÎÍ 70% ûë

4. ø¡²º 30%, ÒÎ²º 10%, ýÎ¼²º 28% ûë

Ö : ù¶¼ºüý° î ûÀõ ®ëÍ âúöâº íÁÏö Ê½

Úá : ëìõÇ ®¡¾Í(ÓøÕ)

ÙëûÙëûÙëûÙëûÙëû     ¦à¸çÇ¦à¸çÇ¦à¸çÇ¦à¸çÇ¦à¸çÇ     ¿Ã¿Ã¿Ã¿Ã¿Ã

¿à°º 1987â ¹» ÖÊÇ Ùëû ¦à¸çÎ ³³Çúí Ò¦ îº°íö¥, ìæ¦ ̈ °Ä

Ã®î, ×ý¦ ÄÃò¬í îÌ ÖÂÌÙ. öâñßº 4.3%¡ ÒúÒ ¤µÎ »öÇ¸µ¡ ôÙ. ¿ç

Â ¸¶¶¤Ç Ï¯¸Î '98â 6ù Ì¹ ©Îôº ÎÍ»ÅÎç¡ Öë ÖÂÎ®Î ìæ¦ç÷Î¦

343ïø¡ Å¢Ï´Ù. Å¢ëÝº ÖÎ ÷ÔÝ ó¯¡ çëÏ´í ÏÎÂ ¹Ý¸Î ̧ ¯Ïí ÖÙ.

ìæ¦ç÷ÎÇ Å¢¡µ Ò¸Ïí ¿çÂ ìæ¦Ç ÇÅç÷» èÓ(§¹ÇÅ)Ïí Öâ §®¡ Ü

â µ÷Çû¡Â « µâ» Þö Êí ÖÙ.

20002000200020002000âââââ 3 3 3 3 3ùâùâùâùâùâ     æóÌÍºæóÌÍºæóÌÍºæóÌÍºæóÌÍº 385.0%  385.0%  385.0%  385.0%  385.0% õ¡Òõ¡Òõ¡Òõ¡Òõ¡Ò     üÁüÁüÁüÁüÁ

¿à°Ç 2000â 3ùâ Åâ×º ̧ è¦µ ̄ æÇ µâ¸Î 1.0% ̈ ÒÒ ÍÌª Çú Åâ×º 5.4%

õ¡Ò üÁÌÙ. ÌÂ à÷æâ ̧ ¹ú ÇÅÚ¡Ý¥Ã¦(RPLS) ÇÃÎ îº°íö¥, ÄÃò¬í î

ÖÂ°Ç ÅâÌ ̧ ¹É ÍÌâ §®ÌÙ. 2000â 3ùâ æóÌÍº 385.0% õ¡Ò üÁÎ¥, ÌÂ î

º°íö¥Ç âÏ¡ Îóú øçáñ ÎãÇ ÏÎ Åâø¡²Ì ·Æöí2) Ý¶ñëµ ©Ô Ùîé

ÍÌâ §®ÌÙ. Ãß Ç¼Ý® Ïôú ÷ÔÝ ̈ ÒÎ Ý¶ñëº üâëñ 39ïøÌ Ùîéî Åâ×

ëñ Îãüµ 2.7%p ·Æú üÁÌÙ. ¿çÇ 2001â 3ùâ Åâ×ú æóÌÍº ¢¢ 5.9%Í 24.1%

¿ õ¡Ï© Çû£¶¼¡ Ìîú üÁÌÙ. £Ï¡á¦¡ ¹¤ëÎ 2000â óÝâß ßÅÈÙé, µ÷

Çûº õí ÁÆú ÍÌª öÜè¡Â öÍ¹ó¡ ÝµÏö ÊÒÙ.

2) '99â ÌÄ ÃÛÇÂ áêâÎÍ ÅâÒÎ» Åâ×¡ ÷¢ ÷¨Ô¡ ûó ç«¸èó Åâø¡²º À÷Á óÂ
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ç«¸¶ç«¸¶ç«¸¶ç«¸¶ç«¸¶     ëøëøëøëøëø     ³±³±³±³±³±

ìæ¦ç÷Î Å¢¡ û¥ ÚÝ¯Ô¸Î ¿çÇ ç«¸¶Â ëø ³±Çúí ̄ ¿º §èµ ©Ô Ùî

éúÙ. Î¤ñ²º Úêçò¡Î '98â 3ùâ¡ 166.1%Î ·Æø Ä '99â 3ùâ¡Â ç÷Ç Å¢¡

û¥ ÚÝ¯Ô¡ ûÔî ÙÃ 125.9%Î ·Æ³Ù. ÷ÔÝÇ¸µÂ '99â 3ùâ¡ 40%ëÎ ÏôÏ´

í ̧ ¯¹Ý» ÷ÔÝ ó¯¡ çëÒ æì 30%ëÎ ³îú üÁÌÙ. Åâ×ëñ ÷ÔÝñßº ̈ Ò

ß¼¦ ̧ Ìí Ö¸ª ÷¾òÕëñ ©ü÷ ôº öØ¡ Ó°¯ ÖÙ. ö 2ù 300ïø Ôð(òÕÝ®

11% öØ)Ç «¸õ ̧ ç¤ ßà¡ Ìî 4ù¡Â 150ïø ÔðÇ ü¯ç¤ ßà¸Î ç«§èÌ ©Ô

¨ÒÏ´Ù.

<<<<<¥¥¥¥¥ 4>  4>  4>  4>  4> ¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç¿à°Ç     ÖäÖäÖäÖäÖä     ç«ñ²ç«ñ²ç«ñ²ç«ñ²ç«ñ²

95.3 96.3 97.3 98.3 99.3 00.3F 01.3F

¯¿ñ²(%) 226.6 237.2 199.3 209.3 204.3 313.3 251.9

çÂñ²(%) 194.9 203.0 171.4 182.6 183.2 277.3 221.2

Åâ¤Ç¸ü²(è) 1.4 1.2 1.1 1.0 1.0 1.0 1.1

Úê¸ü²(è) 0.8 0.7 0.7 0.6 0.5 0.5 0.5

îüÚ»¸ü²(è) 1.3 1.2 1.0 1.0 0.9 1.0 1.0

Î¤ñ²(%) 285.5 281.9 324.2 166.1 125.9 107.3 105.5

Åâëñ ÷ÔÝ(%) 72.1 81.5 91.9 90.6 90.8 71.9 69.2

÷ÔÝÇ¸µ(%) 56.4 58.0 62.0 50.0 43.3 38.2 37.9

¯¸²(%) 223.9 230.8 221.8 381.0 476.9 374.7 392.3

Úá : ç÷¸í, ¹óº ëìõÇ ®¡¾Í(ÓøÕ)

<<<<<üíüíüíüíüí> > > > > £Ï£Ï£Ï£Ï£Ï     ×××××     ù¶¼ºüý°ù¶¼ºüý°ù¶¼ºüý°ù¶¼ºüý°ù¶¼ºüý°     ¡á¦¡á¦¡á¦¡á¦¡á¦ DW-166HC(MILICAN  DW-166HC(MILICAN  DW-166HC(MILICAN  DW-166HC(MILICAN  DW-166HC(MILICAN ¼¼¼¼¼)))))

Ì®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇ     ¯¡¯¡¯¡¯¡¯¡

Ì® ¼Â £Ï × ù¶¼ºüý° ¡áë æç

ºÇà°¸Î 2³Ç ÙÌËÌ Ñ ¼®Î Ìçî®

ÖÙ. ÏªÂ «öõíÑ ¦Å(166Ho-nitrate)3) ë

×(Kit A)Ìí Ù¥ ÏªÂ éö ÇÂ ¶º ¥öÇ

°äê ¿áÇ¶°(Kit B)ÌÙ(×² ü¶). Ì à°

º çëÃ Kit AÇ ë×» Kit B¡ Öî õíÑ

166Ho-Chitosan øÕ° ë×» ̧ éí Ê½Ä

ðÏÍÎ §¡¦ ®ÎÏé £Ï¾«»Î æÇ

û¸Î õ©ÏÅª üý°·»Î 1  ̧õ©ÑÙ.

3) Ú¬¡ ¸çÏÂ È¤ ¿§øÒÎ ¦Å165¦ øÚÎ¡ ßºÚ¡ ¶çÏ©, æçÉ» æâÏÂ ¦Å166¸Î ü¯È øÒ

Ì®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇÌ®ÖÇ     å¡å¡å¡å¡å¡

Ì®ÖÇ å¡º Ù¥ åâÎÇ Ìà øÌ õ©Î§¡ ¼ùºÌ ÁÆ ¤ó¼÷¦ ñÔÑ Ù¥ Å¼

ÎÜ¡ ëÑ ÎÛëÌ Ûí, ¦Å(166Ho)Ç å¡º ûýÑ Ý¨â(26.8h)¦ ¡öí ÖÙÂ ¡ÌÙ. û

ó Ì®Ö¦ çëÏ© £Ï¾« × ù¶¼ºº üý°» öú øÌ 1  ̧æÇÖç¸¸Î ¡¯Ò ö

ÖÙ. £Ï¯Ú¡ ëÑ Óó IIa áú  20mci/cm ë®¸Î õ©Ã 85.7%Ç ôº ̄ ¿²» ̧ Î Ýé, Ù

ÒÇ é÷¸ × ÷ÒÇ ̈ Ò¡ ÎÛë¸Î ª¸µ¸ª, 2³ù æúÑ Ä ¤óóÂÎ ̧ ¹ÇúÙ
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¹ó¹ó¹ó¹ó¹ó     ë÷ë¶¥ë÷ë¶¥ë÷ë¶¥ë÷ë¶¥ë÷ë¶¥ ( ( ( ( (äàäàäàäàäà))))) (ïø)

1999.03 2000.03F 2001.03F

¯¿Úê 1,952.3 1,806.4 1,878.1

  öÝú¹Ý 415.8 252.7 236.2

  Åâ¤Ç 1,279.6 1,289.8 1,354.3

  çíÚê 201.7 207.7 228.5

í¤Úê 732.8 732.2 730.9

  õÚÚê 138.8 138.8 138.8

  ¯üÚê 591.8 591.4 587.1

ÚêÑè 2,685.1 2,538.5 2,609.0

¯¿Î¤ 955.6 576.5 745.6

  ÅÔ¤« 113.9 125.3 119.0

 Üâ÷ÔÝ,¯¿ºÎ¤ 719.8 330.0 500.0

í¤Î¤ 541.1 737.7 593.6

  ç¤ × åâ÷ÔÝ 442.4 490.0 340.0

Î¤Ñè 1,496.7 1,314.2 1,339.2

  Ú » Ý 206.0 260.6 260.6

  × © Ý 973.2 976.4 1,006.3

Ú»Ñè 1,188.3 1,224.3 1,269.9

¹ó¹ó¹ó¹ó¹ó     ÕÍèêÕÍèêÕÍèêÕÍèêÕÍèê ( ( ( ( (äàäàäàäàäà))))) (ïø)

1999.03 2000.03F 2001.03F

Å â × 1,363.0 1,350.0 1,430.0

Åâø¡ 764.3 793.8 835.7

ÅâÑÌÍ 598.7 556.2 594.3

ÇÅü®ñ 362.3 400.3 425.8

µ÷ÌÍ 236.4 155.9 168.5

øµ÷Üñë 226.1 105.7 106.2

  øÜ¯ñë -10.2 2.0 2.0

  øÝ¶ñë 161.3 122.4 120.2

æóÌÍ 10.3 50.2 62.3

ø¯°ÌÍ 297.5 -26.0 0.0

¼üÌÍ 307.9 24.2 62.3

ýÎ¼î 98.9 8.0 19.3

çâøÌÍ 208.9 16.2 43.0

Simple Cash Flow 240.8 49.4 77.4

Free Cash Flow 264.8 208.2 58.8

 Ö: Simple Cash flow = çâøÌÍ + ¨¡ó¢ñ

      Free CF=¼Äµ÷ÌÍ+¨¡ó¢ñ-îüÚ»Çõ¡-¯üÚêÇõ¡

¹ó¹ó¹ó¹ó¹ó     öÝå§¥öÝå§¥öÝå§¥öÝå§¥öÝå§¥ ( ( ( ( (äàäàäàäàäà))))) (ïø)

1999.03 2000.03F 2001.03F

µ÷°¿ öÝå§ 123.0 36.6 7.9

  çâøÌÍ 208.9 16.2 43.0

  ¨¡ó¢ñ 31.9 33.2 34.4

  «ü,Ì¬Úêó¢ñ 11.9 11.0 11.7

  îüÚ»Ç õ¡(ø) 98.9 -4.8 -91.6

  â    ¸ -228.6 -19.0 10.4

õÚ°¿ öÝå§ 284.6 1.9 -33.2

  ¯üÚêÇ õ¡ -10.7 -36.1 -33.2

  ¯üÚêÇ ̈ Ò 7.2 68.0 0.0

  õÚÚêÇ õ¡(ø) -28.1 0.0 0.0

  â    ¸ 316.2 -30.0 0.0

ç«°¿ öÝå§ -145.7 -201.7 8.8

  ÷ÔÝÇ õ¡ -122.3 -192.1 20.0

  Ú»Ç õ¡ 0.0 0.0 0.0

  è ç Ý -2.0 -2.1 -13.0

öÝÇ õ¡ 262.0 -163.1 -16.5

Úá: ç÷¸í, ëìõÇ¹ó

Öç¡¡Öç¡¡Öç¡¡Öç¡¡Öç¡¡     ××××× Valuation Valuation Valuation Valuation Valuation (ø, %, è)

1999.03 2000.03F 2001.03F

EPS (ø) 5,070.8 310.8 825.0

CFPS (ø) 5,843.9 947.8 1,485.0

SPS (ø) 33,082.8 25,901.4 27,436.3

BVPS (ø) 28,789.7 23,451.3 24,268.6

P/E (è) 3.8/1.2 48.9 18.4

P/CF(è) 3.3/1.0 16.0 10.2

P/S (è) 0.6/0.2 0.6 0.6

P/BV(è) 0.7/0.2 0.6 0.6

èçü(%) 3.0(S),1.0(C) 0.0(S),5.0(C) 0.0(S),5.0(C)

èçöÍü(%) 3.4 1.6 1.6

EBITDA Margin(%) 19.7 14.0 14.2

EBITDA Multiple(è) 2.1 4.2 3.9

EV/EBITDA (è) 4.9 7.2 6.9

Î¤ñ² (%) 125.9 107.3 105.5

÷ÔÝ/Åâ× (%) 85.3 60.7 58.7

Ö¡Â 15,200øâØ (1999.10.8)


